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Bağımsız Denetim Raporu 

 

Anadolu Finansal Kiralama Anonim Şirketi  
Yönetim Kurulu Başkanlığı’na, 
 
 
Anadolu Finansal Kiralama A.Ş.’nin (“Şirket”) 31 Aralık 2007 tarihi itibariyle hazırlanan bilançosu ile 
aynı tarihte sona eren döneme ait gelir tablosu, nakit akış tablosu, özkaynak değişim tablosu ve önemli 
muhasebe politikaları ile diğer açıklayıcı notların bir özetini denetlemiş bulunuyoruz.  
 
Şirket Yönetim Kurulunun Sorumluluğuna İlişkin Açıklama: 
 
Şirket Yönetim Kurulu, rapor konusu finansal tabloların Bankacılık Düzenleme ve Denetleme Kurumu 
(“BDDK”) tarafından yapılan açıklamalara uygun olarak Sermaye Piyasası Kurulu’nca yayımlanan 
finansal raporlama standartlarına göre hata ya da suistimal dolayısıyla önemlilik arzeden ölçüde yanlış 
bilgi içermeyecek şekilde hazırlanmasını ve sunulmasını sağlayacak bir iç kontrol sistemi 
oluşturulması, uygun muhasebe politikalarının seçilmesi ve uygulanmasından sorumludur. 
 
Yetkili Denetim Kuruluşunun Sorumluluğuna İlişkin Açıklama: 
 
Bağımsız denetimi yapan kuruluş olarak üzerimize düşen sorumluluk, denetlenen finansal tablolar 
üzerinde görüş bildirmektir. Bağımsız denetimimiz, 1 Kasım 2006 tarihli ve 26333 sayılı Resmi 
Gazete’de yayımlanan Bankalarda Bağımsız Denetim Gerçekleştirecek Kuruluşların Yetkilendirilmesi 
ve Faaliyetleri Hakkında Yönetmelik ve uluslararası denetim standartlarına uyumlu olarak 
gerçekleştirilmiştir. Finansal tabloların önemlilik arzedecek ölçüde bir hata içermediğine ilişkin makul 
güvence sağlayacak şekilde bağımsız denetim planlanmış ve gerçekleştirilmiştir. Bağımsız denetimde; 
finansal tablolarda yer alan tutarlar ve finansal tablo açıklama ve dipnotları hakkında denetim kanıtı 
toplamaya yönelik denetim teknikleri uygulanmış; bu teknikler istihdam ettiğimiz bağımsız 
denetçilerin insiyatifine bırakılmış, ancak, duruma uygun denetim teknikleri, finansal tabloların 
hazırlanması ve sunumu sürecindeki iç kontrollerin etkinliği dikkate alınarak ve uygulanan muhasebe 
politikalarının uygunluğu değerlendirilerek belirlenmiştir. Ancak, amacımız iç kontrol sisteminin 
etkinliği hakkında görüş vermek değil, bağımsız denetim tekniklerini koşullara uygun olarak 
tasarlamak amacıyla, Şirket yönetimi tarafından hazırlanan finansal tablolar ile iç kontrol sistemi 
arasındaki ilişkiyi ortaya koymaktır. Aşağıda belirtilen bağımsız denetim görüşünün oluşturulması için 
yeterli ve uygun denetim kanıtı sağlanmıştır.  
 



 

 

Bağımsız Denetçi Görüşü:  
 

Görüşümüze göre, ilişikteki finansal tablolar, bütün önemli taraflarıyla, Anadolu Finansal Kiralama 
A.Ş.’nin 31 Aralık 2007 tarihi itibariyle mali durumunu ve aynı tarihte sona eren döneme ait faaliyet 
sonuçları ile nakit akımlarını Sermaye Piyasası Kurulu tarafından yayımlanan finansal raporlama 
standartlarına uygun olarak doğru bir biçimde yansıtmaktadır. 
 

 

İstanbul, 

8 Şubat 2008 

 
 AKİS BAĞIMSIZ DENETİM VE  
 SERBEST MUHASEBECİ MALİ MÜŞAVİRLİK  
 ANONİM ŞİRKETİ  
  
 
 
  
  
 Murat Alsan  
 Sorumlu Ortak, Başdenetçi 
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  Bağımsız Denetimden  Bağımsız Denetimden 
  Geçmiş Geçmiş 
VARLIKLAR Notlar 31 Aralık 2007 31 Aralık 2006 
Cari/Dönen Varlıklar  36,486,701 21,231,306 
Hazır Değerler 4 164,870 7,137,050 
Menkul Kıymetler (net) 5 - - 
Ticari Alacaklar (net) 7 - - 
Finansal Kiralama Alacakları (net) 8 31,247,555 12,618,912 
İlişkili Taraflardan Alacaklar (net) 9 2,517 681 
Diğer Alacaklar (net) 10 1,430,995 431,747 
Canlı Varlıklar (net) 11 - - 
Stoklar (net) 12 - - 
Devam Eden İnşaat Sözleşmelerinden Alacaklar (net) 13 - - 
Ertelenen Vergi Varlıkları 14 - - 
Diğer Cari/Dönen Varlıklar 15 3,640,764 1,042,916 
Cari Olmayan/Duran Varlıklar  33,431,665 17,626,916 
Ticari Alacaklar (net) 7 - - 
Finansal Kiralama Alacakları (net) 8 33,243,112 17,463,440 
İlişkili Taraflardan Alacaklar (net) 9 - - 
Diğer Alacaklar (net) 10 - - 
Finansal Varlıklar (net) 16 - - 
Pozitif/Negatif Şerefiye (net) 17 - - 
Yatırım Amaçlı Gayrimenkuller (net) 18 - - 
Maddi Varlıklar (net) 19 65,913 42,837 
Maddi Olmayan Varlıklar (net) 20 37,282 76,317 
Ertelenen Vergi Varlıkları 14 - - 
Diğer Cari Olmayan/Duran Varlıklar 15 85,358 44,322 
Toplam varlıklar   69,918,366 38,858,222 
YÜKÜMLÜLÜKLER    
Kısa Vadeli Yükümlülükler  62,948,870 22,365,253 
Finansal Borçlar (net) 6 57,418,888 19,198,223 
Uzun Vadeli Finansal Borçların Kısa Vadeli Kısımları (net) 6 811,185 1,555,060 
Finansal Kiralama İşlemlerinden Borçlar (net) 8 - - 
Diğer Finansal Yükümlülükler (net) 10 166,762 107,919 
Ticari Borçlar (net) 7 3,274,134 1,005,042 
İlişkili Taraflara Borçlar (net) 9 225,541 76,837 
Alınan Avanslar 21 967,043 364,421 
Devam Eden İnşaat Sözleşmeleri Hak ediş Bedelleri (net) 13 - - 
Borç Karşılıkları 23 - - 
Ertelenen Vergi Yükümlülüğü 14 - - 
Diğer Yükümlülükler (net) 15 85,317 57,751 
Uzun Vadeli Yükümlülükler:  3,437,278 13,867,590 
Finansal Borçlar (net) 6 3,357,001 13,831,044 
Finansal Kiralama İşlemlerinden Borçlar (net) 8 - - 
Diğer Finansal Yükümlülükler(net) 10 - - 
Ticari Borçlar (net) 7 - 36,546 
İlişkili Taraflara Borçlar (net) 9 - - 
Alınan Avanslar 21 - - 
Borç Karşılıkları 23 9,730 - 
Ertelenen Vergi Yükümlülüğü 14 70,547 - 
Diğer Yükümlülükler (net) 15 - - 
ANA ORTAKLIK DIŞI PAYLAR 24 - - 
ÖZ SERMAYE  3,532,218 2,625,379 
Sermaye 25 3,000,000 3,000,000 
Karşılıklı İştirak Sermaye Düzeltmesi 26 - - 
Sermaye Yedekleri  - - 
Hisse Senetleri İhraç Primleri  - - 
Hisse Senedi İptal Karları  - - 
Emisyon Primleri  - - 
Finansal Varlıklar Değer Artış Fonu  - - 
Öz Sermaye Enflasyon Düzeltmesi Farkları  - - 
Kar Yedekleri 27 - - 
Yasal Yedekler  - - 
Statü Yedekleri  - - 
Olağanüstü Yedekler  - - 
Özel Yedekler  - - 
Sermayeye Eklenecek İştirak Hisseleri ve Gayrimenkul Satış Kazançları  - - 
Yabancı Para Çevrim Farkları  - - 
Net Dönem Karı / (Zararı)  906,839 (355,385) 
Geçmiş Yıllar Zararları 28 (374,621) (19,236) 
Toplam Öz Sermaye ve Yükümlülükler   69,918,366 38,858,222 
Taahhütler, Şarta Bağlı Varlıklar ve Yükümlülükler 31   

 
 

İlişikteki notlar mali tabloların tamamlayıcı parçalarıdır. 
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GELİR TABLOSU 
(Tutarlar aksi belirtilmedikçe Yeni Türk Lirası (“YTL”) olarak ifade edilmiştir.) 
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  Bağımsız Bağımsız 
  Denetimden Denetimden 
  Geçmiş Geçmiş 
  1 Ocak- 1 Ocak- 
 Notlar   31 Aralık 2007     31 Aralık 2006  
ESAS FAALİYET GELİRLERİ    
Satış Gelirleri (net) 36 1,517,172 1,702,313 
Satışların Maliyeti  36 - - 
Hizmet Gelirleri (net) 36 - - 
Esas Faaliyetlerden Diğer Gelirler (net) 36 - - 
BRÜT ESAS FAALİYET KARI  1,517,172 1,702,313 
Faaliyet Giderleri  37 (1,552,716) (1,034,411) 
NET ESAS FAALİYET KARI/(ZARARI)  (35,544) 667,902 
Diğer Faaliyetlerden Gelir ve Karlar 38 279,445 520,667 
Diğer Faaliyetlerden Gider ve Zararlar  38 - - 
Finansman Giderleri (net)  39 839,479 (1,543,954) 
FAALİYET KARI/(ZARARI)   1,083,380 (355,385) 
Net Parasal Pozisyon Kar/Zararı 40 - - 
VERGİ ÖNCESİ KAR/(ZARAR)  1,083,380 (355,385) 
Vergiler 41 (176,541) - 
NET DÖNEM KARI/(ZARARI)  906,839 (355,385) 

 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

İlişikteki notlar mali tabloların tamamlayıcı parçalarıdır. 
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(Tutarlar aksi belirtilmedikçe Yeni Türk Lirası (“YTL”) olarak ifade edilmiştir.) 
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  Öz sermaye     
  enflasyon  Geçmiş  
  düzeltme Kar yıllar  Net dönem 
 Sermaye farkları yedekleri (zararları) zararı  Toplam 
 
31 Aralık 2005 3,000,000 - - - (19,236) 2,980,764 
 
Birikmiş zararlara 
   transfer - - - (19,236) 19,236 - 
Net dönem zararı - - - - (355,385) (355,385) 
 
31 Aralık 2006 3,000,000 - - (19,236)     (355,385)  2,625,379 
 
Birikmiş zararlara 
   transfer - - - (355,385) 355,385 - 
Net dönem karı - - - - 906,839 906,839 
 
31 Aralık 2007 3,000,000 - - (374,621) 906,839  3,532,218 
 

  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

İlişikteki notlar mali tabloların tamamlayıcı parçalarıdır. 
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NAKİT AKIM TABLOSU 
(Tutarlar aksi belirtilmedikçe Yeni Türk Lirası (“YTL”) olarak ifade edilmiştir.) 
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İlişikteki notlar mali tabloların tamamlayıcı parçalarıdır. 

  Bağımsız Bağımsız 
  Denetimden Denetimden 
  Geçmiş Geçmiş 
  1 Ocak - 1 Ocak - 
  Notlar 31 Aralık 2007 31 Aralık 2006 
    
A. Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akımları    
    
Vergi öncesi kar /(zarar)  1,083,380 (355,385) 
    
Düzeltmeler  2,239,087 917,482 
    
Amortismanlar ve itfa payları 19 ve 20 57,564 47,462 
Finansal kiralama alacakları gelir tahakkuku  (424,577) (184,358) 
Finansal borçlar gider tahakkukları  2,264,048 928,186 
Şüpheli alacaklar karşılığı 8 96,938 - 
Kıdem tazminatı karşılığı 23 5,105 - 
İzin karşılığı 23 4,625 - 
Ertelenmiş vergi varlıklarındaki değişim  70,547 - 
Türev araçları değerleme zararı 10 58,843 107,919 
Diğer borç tahakkukları   105,994 18,273 
    
İşletme sermayesindeki değişikliklerden önceki faaliyet karı  3,322,467 562,097 
    
Finansal kiralama alacaklarındaki değişim  (34,070,175) (29,869,595) 
Diğer alacaklardaki değişim  (3,639,968) (1,514,521) 
Ticari borçlardaki değişim  2,381,250 934,651 
Diğer kısa vadeli yükümlülüklerdeki değişim   347,653 402,721 
    
Esas faaliyetlerden kaynaklanan net nakit çıkışı  (31,658,773) (29,484,647) 
    
B. Yatırım faaliyetlerinde kullanılan net nakit akımları    
    
Maddi duran varlık alımları 19 (41,605) (37,067) 
Maddi olmayan varlık alımları 20  - (11,654) 
    
Yatırım faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit çıkışı  (41,605) (48,721) 
    
C. Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akışları    
    
Alınan finansal borçlar  49,281,433 37,893,141 
Geri ödenen finansal borçlar   (24,542,734) (4,237,000) 
    
Finansman faaliyetlerinden sağlanan net nakit girişi  24,738,699 33,656,141 
    
Nakit ve nakit benzeri değerlerdeki net (azalış)/ artış   (6,961,679) 4,122,773 
    
Nakit ve nakit benzeri değerlerin yıl başı bakiyesi 4 7,126,549 3,003,776 
    
Nakit ve nakit benzeri değerlerin yıl sonu bakiyesi 4 164,870 7,126,549 
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NOT 1 - ŞİRKET’İN ORGANİZASYONU VE FAALİYET KONUSU 

Anadolu Finansal Kiralama A.Ş. (“Şirket”), T.C. Hazine ve Dış Ticaret Müsteşarlığı’ndan alınan izne 
istinaden 3226 sayılı kanun uyarınca yurtiçi ve yurtdışında finansal kiralama işlemleri yapmak 
amacıyla kurulmuş ve “Ana Sözleşme”sinin 8 Aralık 2005 tarihli Türkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde 
yayımlanmasıyla faaliyete geçmiştir.  
 
31 Aralık 2007 tarihi itibariyle Şirket’in 16 çalışanı vardır (31 Aralık 2006: 14). 

Şirket’in ticari sicile kayıtlı adresi aşağıdaki gibidir: 

Merkez Mah. Birahane Sok. No:38 Bomonti – Şişli / İstanbul /Türkiye  

Şirket, finansal kiralama faaliyetlerini ağırlıklı olarak tek bir coğrafi bölgede (Türkiye) 
sürdürmektedir. 

NOT 2 - MALİ TABLOLARIN SUNUM ESASLARI 

2.1 Uygulanan Muhasebe Standartları 

Şirket, muhasebe kayıtlarını Maliye Bakanlığı tarafından yayımlanmış Tek Düzen Hesap Planı 
çerçevesinde Türk Ticaret Kanunu ve Türk Vergi Mevzuatına uygun olarak tutmakta ve yasal mali 
tablolarını da buna uygun olarak Yeni Türk Lirası (“YTL”) olarak hazırlamaktadır. 

İlişikteki mali tablolar, Şirket yasal kayıtlarına dayanarak yapılan sınıflama ve düzeltmeler ile, mali 
tabloların gerçeği yansıtması ilkesi doğrultusunda, Sermaye Piyasası Kurulu (“SPK”) tarafından 
yayımlanan Seri: XI, No:25 sayılı “Sermaye Piyasasında Muhasebe Standartları Hakkında Tebliğ”e 
(“Tebliğ”) ve raporlama standartlarına uygun olarak hazırlanmıştır. 

İlişikteki mali tablolar ve dipnotlar SPK tarafından belirlenen raporlama formatına uygun olarak 
sunulmuştur. 

2.2 Yüksek Enflasyon Dönemlerinde Mali Tabloların Düzeltilmesi 

SPK 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayılı kararı ile yüksek enflasyon döneminin sona erdiğini ve ayrıca 
yüksek enflasyon döneminin devamına ilişkin emarelerin büyük ölçüde kalktığını belirterek, SPK 
tarafından yayımlanan muhasebe standartlarına göre raporlama yapan ve Türkiye’de faaliyetlerini 
sürdüren şirketler için 1 Ocak 2005 tarihinden geçerli olmak üzere enflasyon muhasebesi 
uygulamasına son vermiştir. Şirket 8 Aralık 2005 tarihinde kurulduğu için SPK’nın ilgili duyurusuna 
istinaden enflasyon muhasebesini uygulamamıştır. 

2.3 Karşılaştırmalı Bilgiler ve Önceki Dönem Tarihli Mali Tabloların Düzeltilmesi 

Muhasebe ilkeleri ve hesaplama metotları Şirket tarafından sürekli olarak uygulanmakta ve daha 
önceki yıllarda uygulanan muhasebe ilkeleri ve hesaplama metotları ile tutarlılık göstermektedir. 

Cari dönem mali tabloların sunumu ile uygunluk sağlanması açısından karşılaştırmalı bilgiler gerekli 
görüldüğünde yeniden sınıflandırılmıştır. 

2.4 Netleştirme 

Finansal varlıklar ve yükümlülükler, yasal olarak netleştirme hakkının var olması, net olarak ödenmesi 
veya net olarak tahsilinin mümkün olması veya varlığın elde edilmesi ile yükümlülüğün yerine 
getirilmesinin eş zamanlı olarak gerçekleşebilmesi halinde, mali tablolarda net değerleri ile 
gösterilirler. 
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NOT 3 - UYGULANAN DEĞERLEME İLKELERİ/MUHASEBE POLİTİKALARI 

Mali tabloların hazırlanmasında izlenen önemli muhasebe ilkeleri/politikaları aşağıda özetlenmiştir: 

3.1 Finansal Araçlar 

 (i) Sınıflandırma 

Şirket’in finansal araçları nakit ve nakit benzeri varlıklar, ilişkili taraflardan alacaklar, finansal kiralama 
alacakları ve türev araçlardan oluşmaktadır. Şirket’in finansal borçları ise banka kredilerinden 
oluşmaktadır. İşletme kaynaklı alacaklar, Şirket’in finansal kiralama alanındaki faaliyetinden doğan 
finansal kiralama alacaklarından oluşmaktadır. Banka kredileri, ticari olmayan finansal borçlar olarak 
sınıflandırılmıştır. 

 (ii) Muhasebeleştirme 

Finansal araçlar, bu varlıkların satın alma taahhüdünün gerçekleştiği tarihte ve maliyet değerleri ile kayda 
alınır.  

Şirket, bir finansal borcu ancak ve ancak o finansal enstrümana ilişkin sözleşme hükümlerine taraf 
olduğunda kayda alır. 

 (iii) Değerleme 

Finansal araçlar, işlem maliyetleri dahil olmak üzere maliyet değerleri üzerinden değerlenir. İlk kaydın 
ardından, belirli bir piyasa değeri olmayan ve fiyatı ölçülemeyen finansal araçlar, işlem maliyetleri dahil 
edilmek ve varsa değer düşüklüğü karşılığı ayrılmak suretiyle maliyet değerleriyle kaydedilir. Bunlar 
dışında türev araçlar piyasa değerleriyle ölçülür. 

Finansal araçlar, türev araçlar haricinde değer düşüklüğü karşılığı ayrıldıktan sonra iskonto edilmiş 
değerleriyle mali tablolara yansıtılır. İskonto edilmiş değeri, etkin faiz oranı metoduyla hesaplanır. Primler 
ve iskontolar ilk işlem maliyetleri dahil olmak üzere ilgili finansal aracın maliyetine dahil edilir ve etkin 
faiz oranıyla iskontoya tabi tutulur. 

 (iv) Makul değer ile değerlendirme prensipleri 

Finansal araçların makul değeri bilanço tarihindeki işlem maliyetleri düşülmemiş piyasa değerleri baz 
alınarak hesaplanır. Ancak, aktif bir pazarda kote edilmiş bir piyasa değeri yoksa finansal aracın makul 
değeri mevcut piyasa bilgisi ve uygun değerleme metotları kullanılarak tahmin edilir. Ancak, tahmini 
makul değeri bulabilmek için kanaat kullanmak gerektiğinden, makul değer ölçümleri mevcut piyasa 
koşullarında oluşabilecek değerleri yansıtmayabilir. 

Piyasada işlem görmeyen türev finansal araçların makul değerleri, karşı tarafın güvenilirliği ve 
sözleşmenin bilanço tarihinde sona ermesi durumunda, Şirket’in alacağı veya yükümlü olduğu miktar 
mevcut piyasa koşulları göz önünde bulundurularak tahmin edilmektedir. 

 (v) Makul değerdeki değişimler 

Finansal araçların makul değerlerindeki değişimlere bağlı olarak ortaya çıkan kar ve zararlar gelir 
tablosunda muhasebeleştirilir.  

          (vi) Muhasebe kayıtlarından çıkarılma 

Finansal araçlar, Şirket bu varlıklar üzerindeki sözleşmeye bağlı haklarını kaybettiği zaman muhasebe 
kayıtlarından çıkarılır. Bu olay finansal araçlar satıldığı, süresi dolduğu veya haklarından feragat 
edildikleri zaman gerçekleşir. Finansal borçlar ise, yükümlülükler yerine getirildiği, iptal edildiği veya 
süresi dolduğunda kayıtlardan çıkarılır. 
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NOT 3 - UYGULANAN DEĞERLEME İLKELERİ/MUHASEBE POLİTİKALARI (Devamı) 

3.2 Maddi varlıklar ve amortisman 

 (i) Şirket’in sabit kıymetleri  

Sabit kıymetler, satın alım maliyet değerlerinden birikmiş amortisman ve kalıcı değer kayıpları 
düşülerek yansıtılır (bkz. muhasebe politikaları 3.4). 

 (ii) Sonradan ortaya çıkan giderler 

Maddi varlıkların herhangi bir parçasını değiştirmek için katlanılan masraflar aktifleştirilir. Sonradan 
ortaya çıkan harcamalar söz konusu varlığın gelecekteki ekonomik faydasını arttırıcı nitelikte ise 
aktifleştirilebilirler. Tüm diğer gider kalemleri tahakkuk esasına göre gelir tablosunda 
muhasebeleştirilir. 

 (iii) Amortisman 

Maddi varlıklara ilişkin amortismanlar, varlıkların faydalı ömürlerine göre aktife giriş veya montaj 
tarihleri esas alınarak doğrusal amortisman yöntemi kullanılarak hesaplanmıştır. 

Maddi varlıkların ortalama ekonomik ömürlerini yansıtan amortisman süreleri aşağıda belirtilmiştir: 
Tanım Yıl 
Mobilya ve demirbaşlar 3 - 5 yıl 
Motorlu taşıtlar 5 yıl 

Özel maliyetler, kira sürelerine göre doğrusal amortisman yöntemiyle amortismana tabi tutulur. 

3.3 Maddi olmayan varlıklar 

Maddi olmayan varlıklar bilgisayar yazılım lisansları ve hakları temsil etmektedir. Bilgisayar yazılım 
lisansları ve hakları, maliyet değerlerinden birikmiş itfa payları ile kalıcı değer kayıpları düşülerek 
yansıtılır. Maddi olmayan varlıklara ilişkin itfa payları, ilgili varlıkların tahmini iktisadi ömürleri 
üzerinden, satın alım tarihinden itibaren iktisadi ömür senelerini aşmamak kaydıyla doğrusal 
amortisman yöntemi kullanılarak ayrılmıştır. 
 

3.4 Değer düşüklüğü 
Şirket, her bir bilanço tarihinde, ertelenmiş vergi varlığı (bkz. muhasebe politikaları 3.9) dışında kalan 
her bir varlığa ilişkin değer kaybı olduğuna dair herhangi bir gösterge olup olmadığını değerlendirir. 
Eğer böyle bir gösterge mevcutsa, o varlığın geri kazanılabilir tutarı tahmin edilir. Henüz kullanıma 
hazır olmayan maddi olmayan varlıkların geri kazanılabilir değeri her bilanço döneminde belirlenir. 
Eğer söz konusu varlığın veya o varlığa ait nakit üreten herhangi bir biriminin kayıtlı değeri, kullanım 
veya satış yoluyla geri kazanılacak tutarından yüksekse değer düşüklüğü meydana gelmiştir. Geri 
kazanılabilir tutar varlığın net satış fiyatı ile kullanım değerinden yüksek olanı seçilerek bulunur. 
Kullanım değeri, bir varlığın sürekli kullanımından ve faydalı ömrü sonunda elden çıkarılmasından 
elde edilmesi beklenen nakit akımlarının tahmin edilen bugünkü değeridir. 
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NOT 3 - UYGULANAN DEĞERLEME İLKELERİ/MUHASEBE POLİTİKALARI (Devamı) 

Verilen kredilerin değerlendirilmesi sonucunda belirlenen toplam kredi risk karşılığı Şirket'in finansal 
kiralama alacakları portföyündeki tahsil edilemeyecek alacakları kapsayacak şekilde belirlenmektedir. 
Eğer Şirket sözleşme şartlarına uygun olarak bütün alacaklarını vadelerinde tahsil edemeyeceğini 
öngörüyorsa, bu alacaklar tahsil imkanı sınırlı hale gelmiş (kayba uğramış) olarak kabul edilir. Kaybın 
tutarı, finansal kiralama alacağının taşınan değeri ile gelecekteki tahmini finansal kiralama alacağının 
etkin faiz oranı ile iskonto edilmesi neticesinde bulunan fark ya da eğer alacak teminatlandırılmış ve 
nakde dönüştürülebilmesi muhtemel ise finansal kiralama alacağının taşınan değeri ile bu teminatın 
rayiç değerinin farkıdır. Kayba uğrama ve tahsil edilememe riski tek başına önemli olan finansal 
kiralama ve kira alacakları için tek tek veya benzer alacak grupları dikkate alınarak portföy bazında 
belirlenir ve ölçülür. 

Bir alacakta oluşan değer düşüklüğü, o alacakla ilgili tahsil edilebilir tutardaki artışın, değer 
düşüklüğünün kayıtlara alınmasını izleyen dönemlerde ortaya çıkan bir olayla ilişkilendirilebilmesi 
durumunda geri çevrilir. Değer düşüklüğünün geri çevrilmesi nedeniyle varlığın kayıtlı değerinde 
meydana gelen artış, önceki yıllarda hiç değer düşüklüğünün mali tablolara alınmamış olması halinde 
belirlenmiş olan kayıtlı değeri (maddi varlık için amortismana tabi tutulduktan sonra kalan net tutar) 
aşmayacak şekilde muhasebeleştirilir. 

3.5 Sermaye artışları 

Mevcut ortaklardan olan sermaye artışları yıllık genel kurullarda onaylanıp tescil olunan nominal 
değerleri üzerinden muhasebeleştirilir. 

3.6 Kıdem tazminatı karşılığı 

Kıdem tazminatı karşılığı, Şirket çalışanlarının emekliliğinden doğan ve Türk İş Kanunu’na göre 
hesaplanan muhtemel yükümlülüğün bugünkü değerine indirgenmiş tutarına göre ayrılmaktadır. 
Çalışanlar tarafından hak edildikçe tahakkuk esasına göre hesaplanır ve mali tablolarda 
muhasebeleştirilir. Yükümlülük tutarı devlet tarafından duyurulan kıdem tazminatı tavanı baz alınarak 
hesaplanmaktadır.  

Şirket, mali tablolarda yer alan kıdem tazminatı karşılığını projeksiyon metodu kullanarak tahmini 
enflasyon oranlarını ve Şirket’in personel hizmet süresini tamamlama ve kıdem tazminatına hak 
kazanma konularındaki deneyimlerini baz almış ve bilanço tarihinde iskonto ederek mali tablolara 
yansıtmıştır. 

3.7 Karşılıklar, Şarta Bağlı Yükümlülükler ve Şarta Bağlı Varlıklar 

Herhangi bir karşılık tutarının mali tablolara alınabilmesi için; Şirket’in geçmiş olaylardan 
kaynaklanan mevcut bir hukuki veya taahhüde bağlı yükümlülüğün bulunması, bu yükümlülüğün 
yerine getirilmesi için ekonomik fayda içeren kaynakların işletmeden çıkmasının muhtemel olması ve 
söz konusu yükümlülük tutarının güvenilir bir biçimde tahmin edilebiliyor olması gerekmektedir. Söz 
konusu kriterler oluşmamışsa, Şirket söz konusu hususları ilgili mali dipnotlarında açıklamaktadır. 
Paranın zaman değerinin etkisinin önemli olduğu durumlarda, karşılık tutarı; yükümlülüğün yerine 
getirilmesi için gerekli olması beklenen nakit çıkışlarının bugünkü değeri olarak belirlenir. 
Karşılıkların bugünkü değerlerine indirgenmesinde kullanılacak iskonto oranının belirlenmesinde, 
ilgili piyasalarda oluşan faiz oranı ile söz konusu yükümlülükle ilgili risk dikkate alınır. 

Şarta bağlı varlıklar gerçekleşmedikçe muhasebeleştirilmemekte ve sadece dipnotlarda 
açıklanmaktadır. 
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NOT 3 - UYGULANAN DEĞERLEME İLKELERİ/MUHASEBE POLİTİKALARI (Devamı) 

3.8 Gelir ve giderlerin muhasebeleştirilmesi 

 (i) Finansal kiralama faiz gelirleri 

Finansal kiralama faiz gelirleri etkin faiz oranı yöntemi kullanılarak tahakkuk esasına göre 
muhasebeleştirilmektedir. 

 (ii) Ücret ve komisyonlar 

Finansal kiralama işlemlerinden dolayı elde edilen ve katlanılan ücret ve komisyonlar ilgili hizmet 
alındığı veya verildiği zaman gelir tablosuna yansıtılır. 

 (iii) Diğer gelir ve giderler 

Diğer gelir ve giderler tahakkuk esasına göre muhasebeleştirilirler. 

 (iv) Finansman gelirleri/(giderleri) 

Finansman gelirleri, faiz gelirlerini, türev araçları değişim farklarını ve kur farkı gelirlerini içerir. 

Finansman giderleri, kredi faiz giderleri, kur farkı giderleri, türev araçların değişim farkları ve diğer 
finansman giderlerini içermektedir. 

3.9 Vergilendirme 

Gelir vergileri, cari yıl vergisi ile ertelenmiş vergilerdeki değişimi içermektedir. Cari yıl vergi 
yükümlülüğü, dönem karının vergiye tabi olan kısmı üzerinden ve bilanço tarihinde geçerli olan vergi 
oranları ile hesaplanan vergi yükümlülüğünü ve geçmiş yıllardaki vergi yükümlülüğü ile ilgili 
düzeltme kayıtlarını içermektedir. 

Ertelenmiş vergi, varlıkların ve borçların ilişikteki mali tablolarda gösterilen değerleri ile varlıkların ve 
borçların yasal vergi matrahı hesabında dikkate alınan tutarları arasındaki geçici farkların bilanço 
yükümlülüğü yöntemine göre vergi etkilerinin belirlenmesiyle hesaplanmaktadır. Ertelenmiş vergi, 
varlıkların oluştuğu veya yükümlülüklerin yerine getirildiği dönemde geçerli olması beklenilen vergi 
oranları üzerinden hesaplanır ve gelir tablosuna gider veya gelir olarak kaydedilir. 

Ertelenmiş vergi yükümlülüğü veya varlığı, söz konusu geçici farkların ortadan kalkacağı ilerideki 
dönemlerde ödenecek vergi tutarlarında yapacakları tahmin edilen artış ve azalış oranlarında ilişikteki 
mali tablolara yansıtılmaktadır. Ertelenmiş vergi varlığı, gelecek dönemlerde bu vergi alacağından 
fayda sağlanabilecek tutarda vergilendirilebilir karın olması durumunda ayrılır. Mali tablolara önceki 
dönemlerde yansıtılmış olan ertelenmiş vergi varlığının tamamı veya bir kısmından fayda 
sağlanılamayacağı anlaşıldığı takdirde söz konusu tutar aktiften silinir. 

3.10 Yabancı para birimi bazındaki işlemler 

Yabancı para cinsinden yapılan işlemler, işlemin yapıldığı tarihteki döviz kurlarından YTL’ye 
çevrilmiştir. Bilançoda yer alan yabancı para birimi bazındaki parasal varlıklar ve borçlar bilanço 
tarihindeki döviz kurları kullanılarak YTL’ye çevrilmiştir. Bu işlemler sonucunda oluşan kur farkları 
dönem karı/zararının belirlenmesinde dikkate alınmıştır. 
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NOT 3 - UYGULANAN DEĞERLEME İLKELERİ/MUHASEBE POLİTİKALARI (Devamı) 

3.11 İlişkili Taraflar 

Bu mali tablolar açısından Şirket’in ortakları ve Şirket ile dolaylı sermaye ilişkisinde olan grup 
şirketleri ve yönetim kurulu üyeleri ile üst düzey yöneticiler “ilişkili taraflar” olarak tanımlanmaktadır. 

3.12 Hisse Başına Kazanç 

Seri XI No:25 sayılı Tebliğ’in 16.kısmı’nın 412.maddesine göre, hisse senetleri borsada işlem 
görmeyen işletmeler hisse başına kazanç açıklamak zorunda değildirler. Şirket’in hisseleri borsada 
işlem görmediğinden dolayı ilişikteki mali tablolarda hisse başına kazanç hesaplanmamıştır. 

3.13 Bilanço Tarihinden Sonraki Olaylar 

Bilanço tarihi ile bilançonun yayımı için yetkilendirme tarihi arasında, işletme lehine veya aleyhine 
ortaya çıkan olayları ifade eder. Bilanço tarihi itibariyle söz konusu olayların var olduğuna ilişkin yeni 
deliller olması veya ilgili olayların bilanço tarihinden sonra ortaya çıkması durumunda ve bu olaylar 
mali tabloların düzeltilmesini gerektiriyorsa, Şirket mali tablolarını yeni duruma uygun şekilde 
düzeltmektedir. Söz konusu olaylar mali tabloların düzeltilmesini gerektirmiyorsa Şirket söz konusu 
hususları ilgili dipnotlarında açıklamaktadır. 

3.14 Finansal Bilgilerin Bölümlere Göre Raporlanması 

31 Aralık 2007 ve 2006 tarihlerinde sona eren yıllarda, Şirket Türkiye’de ve sadece finansal kiralama 
alanında faaliyet gösterdiği için finansal bilgilerini bölümlere göre raporlamamıştır. 

3.15 İnşaat Sözleşmeleri 

Yoktur. 

3.16 Durdurulan Faaliyetler 

Yoktur. 

3.17 Yatırım Amaçlı Gayrimenkuller 

Yoktur. 

3.18 Emeklilik Planları 

Yoktur. 

3.19 Tarımsal Faaliyetler 

Yoktur. 

3.20 Nakit Akım Tablosu 

Şirket, net varlıklarındaki değişimleri, finansal yapısını ve nakit akımlarının tutar ve zamanlamasını 
değişen şartlara göre yönlendirme yeteneği hakkında mali tablo kullanıcılarına bilgi vermek üzere 
nakit akım tablolarını düzenlemektedir. 

Nakit akım tablosunda, döneme ilişkin nakit akımları işletme, yatırım ve finansman faaliyetlerine 
dayalı bir biçimde sınıflandırılarak raporlanır. İşletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit akımları, 
Şirket’in faaliyet alanına giren konulardan kaynaklanan nakit akımlarını gösterir. Yatırım 
faaliyetleriyle ilgili nakit akımları, Şirket’in yatırım faaliyetlerinde (sabit yatırımlar ve finansal 
yatırımlar) kullandığı ve elde ettiği yatırım faaliyetlerinden nakit akımlarını gösterir. Finansman 
faaliyetlerine ilişkin nakit akımları, Şirket’in finansman faaliyetlerinde kullandığı kaynakları ve bu 
kaynakların geri ödemelerini gösterir. 
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NOT 4 - HAZIR DEĞERLER 

31 Aralık 2007 ve 2006 tarihleri itibariyle, hazır değerlerin detayı aşağıdaki gibidir: 

    31 Aralık 2007 31 Aralık 2006 
Bankalar 
     -vadesiz mevduat 164,720 363,853 
     -vadeli mevduat - 6,772,420 
Kasa  150 777 
 
    164,870 7,137,050 

Şirket’in 31 Aralık 2007 tarihi itibariyle vadeli mevduatı bulunmamaktadır. 31 Aralık 2006 tarihi 
itibariyle, Şirket’in vadeli mevduatlarının vadeleri üç ay veya daha az olup, YTL vadeli mevduatı 
bulunmamakta, yabancı para cinsinden vadeli mevduatların faizi ise %3.3 ile %4.1 arasındadır. 31 
Aralık 2007 ve 2006 tarihleri itibariyle banka mevduatı üzerinde herhangi bir blokaj 
bulunmamaktadır. 

Şirket’in 31 Aralık 2007 tarihi itibariyle nakit ve nakit benzeri değerler tutarı 164,870 YTL’dir (31 Aralık 
2006: 7,126,529 YTL).  

NOT 5 - MENKUL KIYMETLER 

Yoktur. 

NOT 6 - FİNANSAL BORÇLAR 
 
31 Aralık 2007 ve 2006 tarihleri itibariyle finansal borçların detayı aşağıdaki gibidir: 

    
31 Aralık 2007  31 Aralık 2006 

   
Faiz aralığı 

Yabancı 
Para Tutarı 

  YTL 
Tutarı 

  
Faiz aralığı 

Yabancı Para 
Tutarı 

   
YTL Tutarı 

          
Sabit oranlı 
krediler: 

         

-Avro 4.80%-5.75% 22,307,710  38,150,645  4.80%-5.91% 13,136,812  24,322,808 
-ABD $ 5.56%-6.43% 12,439,092  14,487,811  5.75%-7.00% 5,504,723  7,737,438 
-YTL 16.30%-20.65% 6,003,581  6,003,581  22% 640,696  640,696 
          
Değişken 
oranlı krediler: 

         

-Avro - -  -  5.19%-5.37% 1,017,219  1,883,385 
-ABD $ Libor+1.10% 2,528,580  2,945,037  - -  - 
    61,587,074     34,584,327 
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NOT 7 - TİCARİ ALACAKLAR VE BORÇLAR 

31 Aralık 2007 ve 2006 tarihleri itibariyle Şirket’in ticari alacağı bulunmamaktadır.  

31 Aralık 2007 ve 2006 tarihleri itibariyle kısa vadeli ticari borçların detayı aşağıdaki gibidir: 

   31 Aralık 2007 31 Aralık 2006 
Kısa vadeli ticari borçlar 
Satıcılar 3,274,134 589,848 
Alınan avanslar - 415,194 
 
 3,274,134 1,005,042 

 
31 Aralık 2007 itibariyle Şirket’in uzun vadeli ticari borcu bulunmamaktadır (31 Aralık 2006: 36,546 
YTL). 
 

NOT 8 -  FİNANSAL KİRALAMA ALACAKLARI VE BORÇLARI 

31 Aralık 2007 ve 2006 tarihleri itibariyle, finansal kiralama alacaklarının detayı aşağıdaki gibidir: 

 
 31 Aralık 2007 31 Aralık 2006 

 
Brüt finansal kiralama alacakları 73,211,216 34,543,800 
Kazanılmamış faiz geliri (9,284,645) (4,626,433) 
      63,926,571 29,917,367 
Faturalanmış finansal kiralama alacakları 564,096 164,985 
Şüpheli finansal kiralama alacakları 96,398 - 
 
Şüpheli finansal kiralama alacakları karşılığı (96,398) - 
 
Finansal kiralama alacakları (net) 64,490,667 30,082,352 

 
Net finansal kiralama alacaklarının yaşlandırma tablosu aşağıdaki gibidir: 
 
 31 Aralık 2007  31 Aralık 2006 
 
1 Ocak -31 Aralık 2007 - 12,618,912 
1 Ocak -31 Aralık 2008 31,247,555 10,295,613 
1 Ocak -31 Aralık 2009 21,515,621 6,500,401 
1 Ocak -31 Aralık 2010 9,768,997 642,883 
1 Ocak -31 Aralık 2011 1,668,707 24,543 
1 Ocak -31 Aralık 2012 289,787 - 
 
 64,490,667 30,082,352 
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NOT 8 - FİNANSAL KİRALAMA ALACAKLARI VE BORÇLARI (Devamı) 
 
31 Aralık 2007 tarihi itibariyle Şirket’in 96,398 YTL tutarında şüpheli finansal kiralama alacağı 
bulunmaktadır (31 Aralık 2006: Yoktur). 
 
Finansal kiralama alacağı kiralama dönemi süresince tahsil edilecek kiralardan oluşur. Kiracılarla 
yapılan kira sözleşmeleri uyarınca, Şirket’e teminat olarak verilen önemsiz miktarda bir artık değer 
bulunmaktadır ve kiralanan kalemlerin mülkiyeti kiracılara kiralama dönemi sonunda teslim edilir. 
 
31 Aralık 2007 tarihi itibariyle Şirket, finansal kiralama alacakları için müşterilerinden 82,830,097 
YTL  tutarında teminat (ipotek, teminat mektubu ve diğer) edinmiştir (31 Aralık 2006: 41,134,000 
YTL). 
 
Finansal kiralama alacaklarının 31 Aralık 2007 ve 2006 tarihleri itibariyle sektörel dağılımı aşağıdaki 
gibidir: 
 
 31 Aralık 2007 % 31 Aralık 2006 % 
     
Tekstil sanayi 16,746,038 26% 7,247,850 24%
İnşaat 10,441,975 16% 3,193,034 11%
Metal ana sanayi 8,175,559 13% 3,238,382 11%
Cam ve cam ürünleri 2,661,340 4% 1,116,386 4%
Plastik ürünleri üretimi 2,564,145 4% 1,123,619 4%
Gıda ve meşrubat sanayi 2,474,099 4% 742,645 2%
Otomotiv 2,206,724 4% 3,334,166 11%
Elektrikli ve elektriksiz ev aletleri 1,934,876 3% 843,450 3%
Kimya ve kimya ürünleri sanayi 1,930,190 3% 195,667 1%
Makina ve teçhizat 1,839,599 3% 1,239,423 4%
Taşımacılık ve depolama 1,385,302 2% 548,650 2%
Sağlık ve sosyal hizmetler 1,277,634 2% 732,328 2%
Enerji  1,106,482 2% 368,328 1%
Deri ve deri ürünleri sanayi 847,309 1% 42,856 0%
Mobilya sanayi 846,279 1% 739,029 2%
Diğer imalat sanayi 786,705 1% 2,060 0%
Basım sanayi 762,813 1% 236,548 1%
Bankalar 688,559 1% 378,527 1%
Büro ve bilgi işlem makinaları 618,384 1% 918,509 3%
Diğer 5,196,655 8% 3,840,895 13%
  64,490,667 100 30,082,352 100

 
31 Aralık 2007 ve 2006 tarihleri itibariyle Şirket’in finansal kiralama borcu bulunmamaktadır. 
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NOT 9 - İLİŞKİLİ TARAFLARDAN ALACAKLAR VE BORÇLAR 

31 Aralık 2007 ve 2006 tarihleri itibariyle, ilişkiler taraflardan alacak ve borçların detayı aşağıdaki 
gibidir: 

   31 Aralık 2007 31 Aralık 2006 
Banka bakiyeleri: 
Anadolubank A.Ş. (vadesiz) 120,853 230,439 
 
  120,853 230,439 
 
Finansal kiralama alacakları: 
Anadolubank A.Ş. 678,878 394,868 
Anadolubank Off Shore Ltd. 3,583 - 
 
  682,461 394,868 
 
Diğer alacaklar: 
Anadolubank A.Ş. 2,517 681 
 
                                                                            2,517 681 
 
Finansal borçlar: 
Anadolubank Off Shore Ltd. 9,797,791 9,672,144 
 
  9,797,791 9,672,144 
 
Diğer borçlar: 
Anadolubank A.Ş. 225,541 76,837 
 
  225,541 76,837 
 
Türev finansal araçlar gider tahakkuku: 
Anadolubank Off Shore Ltd. 165,334 52,428 
Anadolubank A.Ş. - 30,288 
 
  165,334 82,716 
 
Bilançodışı yükümlülükler 
 
Vadeli Döviz Alımları: 
Anadolubank Off Shore Ltd. 5,612,241 1,203,475 
Anadolubank A.Ş. -  2,406,950 
 
  5,612,241 3,610,425 
 
Vadeli Döviz Satımları: 
Anadolubank Off Shore Ltd. (6,075,720) (1,255,903) 
Anadolubank A.Ş. - (2,437,238) 
 
  (6,075,720) (3,693,141) 
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NOT 9 - İLİŞKİLİ TARAFLARDAN ALACAKLAR VE BORÇLAR (Devamı) 

31 Aralık tarihlerinde sona eren yıllara ait ilişkili taraflarla yapılan işlemler sonucu oluşan gelir ve 
giderler aşağıdaki gibidir: 
 2007 2006
   
Kredi kur farkı geliri 1,529,312 43,225
Finansal kiralama gelirleri 84,511 17,057
Vadeli mevduat faiz gelirleri 35,263 197,318
Kira gideri 26,460 26,460
Kredi faiz gideri 479,606 450,947
Diğer giderler 66,778 -

          

NOT 10 - DİĞER ALACAKLAR VE DİĞER FİNANSAL YÜKÜMLÜLÜKLER 

31 Aralık 2007 ve 2006 tarihleri itibariyle, diğer alacak ve borçların detayı aşağıdaki gibidir: 

   31 Aralık 2007 31 Aralık 2006 
Diğer alacaklar 
Verilen avanslar  1,406,156 415,193 
Diğer  24,839 16,554 
 
  1,430,995 431,747 
 
Diğer finansal yükümlülükler 
 
31 Aralık 2007 ve 2006 tarihleri itibariyle türev finansal araçlar gider tahakkukundan oluşmaktadır. 

NOT 11 - CANLI VARLIKLAR 

Yoktur. 

NOT 12 - STOKLAR 

Yoktur. 

NOT 13 -  DEVAM EDEN İNŞAAT SÖZLEŞMELERİ ALACAKLARI VE HAKEDİŞ 
BEDELLERİ 

Yoktur. 
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NOT 14 - ERTELENEN VERGİ VARLIKLARI VE YÜKÜMLÜLÜKLERİ 

Şirket, ertelenen vergi varlıkları ve yükümlülüklerini, Tebliğ’e göre hazırlanan bilanço ile ve Vergi 
Usul Kanunu’na göre hazırlanan bilanço ile arasındaki farklı değerlendirmelerin sonucunda ortaya 
çıkan geçici farkların etkilerini dikkate alarak hesaplamaktadır. 

21 Haziran 2006 tarihinde açıklanan yeni vergi düzenlemelerine göre kurumlar vergisi oranı, %20’ye 
düşürülmüştür. Bu nedenle 31 Aralık 2007 tarihi itibarıyla gerçekleşecek geçici farklar üzerinden 
bilanço yükümlülüğü metoduna göre hesaplanan ertelenen vergi varlıkları ve yükümlülükleri için 
uygulanan oran %20’dir. 
 
31 Aralık 2006 tarihi itibariyle Şirket’in gelecekte vergilendirilebilir kar beklentisi bulunmadığı için 
ertelenmiş vergi varlığı değer düşüş karşılığı ayrılmıştır. 
 
31 Aralık 2007 ve 2006 tarihleri itibarıyla, ertelenmiş vergiye konu olan geçici farklar ve ertelenmiş 
vergi varlık ve yükümlülüklerinin dağılımı aşağıdaki gibidir:  
 
  31 Aralık 2007 31 Aralık 2006
Ertelenen vergi varlıkları  
Şüpheli alacaklar karşılığı 19,388 -
Diğer gider tahakkukları 3,534 3,655 
Kıdem tazminatı karşılığı 1,021 - 
İzin karşılığı 925 - 
Taşınabilir mali zararlar - 106,613 
Finansal borçlar değerleme farkı - 6,060 
Toplam ertelenen vergi varlığı 24,868 116,328 
Ertelenen vergi yükümlülükleri   
Finansal kira gelir tahakkukları (86,896) (36,872) 
Maddi ve maddi olmayan duran varlıklar   
       üzerindeki geçici farklar (5,520) (4,454) 
Türev araçlar değerleme farkları (1,739) (1,261) 
Finansal borçlar değerleme farkı (1,260) - 
Toplam ertelenen vergi yükümlülüğü (95,415) (42,587) 
 (70,547) 73,741 
Ertelenmiş vergi varlığı değer düşüş karşılığı - (73,741) 
Ertelenmiş vergi yükümlülükleri, net (70,547) - 
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NOT 15 -DİĞER CARİ/CARİ OLMAYAN VARLIKLAR VE KISA/UZUN VADELİ 
YÜKÜMLÜLÜKLER 

31 Aralık 2007 ve 2006 tarihleri itibariyle, diğer cari/cari olmayan varlıklar ve kısa/uzun vadeli 
yükümlülükler detayı aşağıdaki gibidir: 

   31 Aralık 2007 31 Aralık 2006 
Diğer cari/dönen varlıklar 
Devam eden finansal kiralama sözleşmeleri (*)  2,600,866 646,313 
Devreden KDV  1,039,898 363,883 
Peşin ödenen giderler  - 32,720 
 
Toplam  3,640,764 1,042,916 
 

(*) Şirket, yaptığı finansal kiralama sözleşmelerine istinaden yurtdışı ve yurtiçi satıcılardan  makine ve 
teçhizat satın almaktadır. 31 Aralık 2007 ve 2006 tarihleri itibariyle, satın alınmış ve ödemesi yapılmış 
ancak ekipmanın kiracı maliyeti çıkmamış makine ve teçhizatların maliyeti ve ek giderleri bu kalemde 
takip edilmektedir. 
 
31 Aralık 2007 ve 2006 tarihleri itibariyle diğer cari olmayan/duran varlıklar, peşin ödenen 
giderlerden oluşmaktadır. 
 

   31 Aralık 2007 31 Aralık 2006 
Diğer yükümlülükler 
Ödenecek vergi, resim ve harçlar  51,691 14,921 
Gider tahakkukları  18,273 18,273 
Diğer   15,353 24,557 
 
Toplam  85,317 57,751 

 

31 Aralık 2007 ve 2006 tarihleri itibariyle uzun vadeli diğer yükümlülük bulunmamaktadır. 

 

NOT 16 - FİNANSAL VARLIKLAR 

Yoktur. 

 

NOT 17 - POZİTİF/NEGATİF ŞEREFİYE 

Yoktur. 

 

NOT 18 - YATIRIM AMAÇLI GAYRİMENKULLER 

Yoktur. 
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NOT 19 - MADDİ VARLIKLAR 
 
Maddi varlıkların 2007 yılı hareketi aşağıdaki gibidir; 
  
 1 Ocak 2007 İlaveler Çıkışlar 31 Aralık 2007
     
Maliyet     
Taşıtlar 30,580 24,159 - 54,739
Mobilya ve demirbaşlar 19,602 17,446 - 37,048
Özel maliyetler 2,517 - - 2,517
  
  52,699 41,605 - 94,304
  
Birikmiş amortisman  
Taşıtlar (5,657) (10,143) - (15,800)
Mobilya ve demirbaşlar (3,822) (7,883) - (11,705)
Özel maliyetler (383) (503) - (886)
  
  (9,862) (18,529) - (28,391)
  
Net defter değeri 42,837    65,913

 
Maddi varlıkların 2006 yılı hareketi aşağıdaki gibidir; 
 
 1 Ocak 2006 İlaveler Çıkışlar 31 Aralık 2006 
 
Maliyet 
Taşıtlar - 30,580 - 30,580 
Mobilya ve demirbaşlar 15,632 3,970 - 19,602 
Özel maliyetler - 2,517 - 2,517 
 
 15,632 37,067 - 52,699 
 
Birikmiş amortisman 
Taşıtlar - (5,657) - (5,657) 
Mobilya ve demirbaşlar (241) (3,581) - (3,822) 
Özel maliyetler - (383) - (383) 
 
 (241) (9,621) - (9,862) 
 
Net defter değeri 15,391   42,837 
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NOT 20 - MADDİ OLMAYAN VARLIKLAR 
 
Maddi olmayan varlıkların 2007 yılı hareketi aşağıdaki gibidir; 
 
    1 Ocak 2007 İlaveler Çıkışlar 31 Aralık 2007 
 
Maliyet 

Haklar (yazılım lisansları) 117,087 - - 117,087  

 117,087 - - 117,087 
 
Birikmiş itfa payları 

Haklar (yazılım lisansları) (40,770) (39,035) - (79,805) 

 (40,770) (39,035) - (79,805) 
 
Net defter değeri 76,317   37,282 
 
Maddi olmayan varlıkların 2006 yılı hareketi aşağıdaki gibidir; 
 
    1 Ocak 2006 İlaveler Çıkışlar 31 Aralık 2006 
 
Maliyet 

Haklar (yazılım lisansları) 105,433 11,654 - 117,087  

 105,433 11,654 - 117,087 
 
Birikmiş itfa payları 

Haklar (yazılım lisansları) (2,929) (37,841) - (40,770) 

 (2,929) (37,841) - (40,770) 
 
Net defter değeri 102,504   76,317 
 

NOT 21 - ALINAN AVANSLAR  

31 Aralık 2007 ve 2006 tarihleri itibariyle sırasıyla 967,043 YTL ve 364,421 YTL tutarlarında alınan 
avans bulunmaktadır. 

 

NOT 22 - EMEKLİLİK PLANLARI 

31 Aralık 2007 ve 2006 tarihleri itibariyle herhangi bir emeklilik taahhüdü anlaşması yoktur. 
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NOT 23 - BORÇ KARŞILIKLARI 
 31 Aralık 2007 31 Aralık 2006 
Uzun Vadeli Borç Karşılıkları  
Kıdem tazminatı karşılığı 5,105 - 
İzin karşılığı 4,625 - 
  9,730  - 

Türk İş Kanunu’na göre, Şirket bir yıllık çalışma süresini doldurmuş olan ve Şirket’le ilişkisi kesilen 
veya emekli olan, 25 hizmet (kadınlarda 20) yılını dolduran ve emekliliğini kazanan (kadınlar için 58 
yaşında, erkekler için 60 yaşında), askere çağrılan veya vefat eden personeli için kıdem tazminatı 
ödemekle mükelleftir. 23 Mayıs 2002’tarihindeki mevzuat değişikliğinden sonra emeklilikten önceki 
hizmet süresine ilişkin bazı geçiş süreci maddeleri çıkartılmıştır.  

Ödenecek tazminat her hizmet yılı için bir aylık maaş kadardır ve bu tutar 31 Aralık 2007 tarihi 
itibarıyla 2,030.19 YTL (31 Aralık 2006: 1,857.43 YTL) ile sınırlandırılmıştır. 

Kıdem tazminatı yükümlülüğü, yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi değildir ve herhangi bir 
fonlama şartı bulunmamaktadır. 

Kıdem tazminatı karşılığı çalışanların emekliliği halinde ödenmesi gerekecek muhtemel 
yükümlülüğün bugünkü değerinin tahminiyle hesaplanır. 

Tebliğ, Şirket’in kıdem tazminatı karşılığını tahmin etmek için aktüer değerleme yöntemlerinin 
geliştirilmesini öngörmektedir. Buna göre toplam yükümlülüğün hesaplanmasında aşağıda yer alan 
aktüer öngörüler kullanılmıştır: 

   31 Aralık 2007 31 Aralık 2006 
İskonto oranı (%)  5.71 - 
 
Temel varsayım, her yıllık hizmet için belirlenen tavan karşılığının enflasyon ile orantılı olarak 
artmasıdır. Böylece uygulanan iskonto oranı enflasyonun beklenen etkilerinden arındırılmış gerçek 
oranı gösterir.  

Kıdem tazminatı karşılığının yıl içindeki hareketleri aşağıdaki gibidir: 
31 Aralık 2007 31 Aralık 2006

1 Ocak bakiyesi -  -
Dönem içinde ödenen (2,923) -
Cari dönemde ayrılan karşılık tutarı 8,028  -
Dönem sonu bakiyesi 5,105  -

Çalışanlar 2006 yılı Ocak ayından itibaren işe alınmış olduğundan, 31 Aralık 2006 tarihi itibariyle 
şirket çalışanları Türk İş Kanunu’na göre kıdem tazminatı hak etmek için geçerli asgari süre olan 1 
yıllık hizmet sürelerini tamamlamamışlardır.  

NOT 24 - ANA ORTAKLIK DIŞI PAYLAR/ANA ORTAKLIK DIŞI KAR ZARAR 

Yoktur.
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NOT 25 - SERMAYE/KARŞILIKLI İŞTİRAK SERMAYE DÜZELTMESİ 

Şirket’in 31 Aralık 2007 ve 2006 tarihlerindeki hissedarları ve sermaye içindeki payları aşağıdaki 
gibidir: 
  31 Aralık 2007   31 Aralık 2006  
  Ortaklık payı  Ortaklık payı 
 Tutar  (%) Tutar (%) 
  
Anadolubank A.Ş. 2,997,500 99.90 2,997,500 99.90 
Pulat Akçin 500 0.02 500 0.02 
Engin Türker 500 0.02  500 0.02 
Yusuf Gezgör 500 0.02 500 0.02 
Erol Aluntuğ 500 0.02 500 0.02 
Fikriye Filiz Haseki 500 0.02 500 0.02 
    
Sermaye 3,000,000 100.00 3,000,000 100.00 
 
31 Aralık 2007 tarihi itibariyle Şirket’in tescil edilmiş sermayesi beheri nominal 1 YTL değerinde 
3.000.000 adet hisseden oluşmaktadır (31 Aralık 2006: 3,000,000 adet). 
 
NOT 26 - SERMAYE YEDEKLERİ 

Yoktur. 
 
NOT 27 - KAR YEDEKLERİ 

Yoktur. 
 
NOT 28 – GEÇMiŞ YILLAR KARLARI VE ZARARLARI 

31 Aralık 2007 tarihi itibariyle geçmiş yıllar zararları, 31 Aralık 2006 tarihinde sona eren yıla ait net 
dönem zararından oluşmaktadır.  
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NOT 29 - YABANCI PARA POZİSYONU 

Aşağıdaki tablo, 31 Aralık 2007 ve 2006 tarihleri itibariyle Şirket’in yabancı para pozisyonu riskini 
özetlemektedir. Şirket tarafından tutulan yabancı para varlıkların ve borçların kayıtlı tutarları yabancı 
para cinslerine göre aşağıdaki gibidir: 
 
31 Aralık 2007   ABD$ Avro YTL Toplam 
      
Varlıklar      
      
Hazır değerler  50,876 93,870 20,124 164,870 
Finansal kiralama alacaklar (net)  14,615,848 35,713,249 14,161,570 64,490,667 
İlişkili taraflardan alacaklar  2,161 356 - 2,517 
Diğer alacaklar ve       
   cari/cari olmayan varlıklar          850,690 552,548 3,753,879 5,157,117 
      
Toplam varlıklar   15,519,575 36,360,023 17,935,573 69,815,171 
      
      
Yükümlülükler      
      
Finansal borçlar (net)  17,432,848 38,150,645 6,003,581 61,587,074 
Ticari borçlar (net)                          1,231,801 1,652,034 390,299 3,274,134 
İlişkili taraflara borçlar (net)              34,691 87,577 103,273 225,541 
Alınan avanslar  410,524 486,638 69,881 967,043 
Diğer finansal yükümlülükler      
   ve diğer yükümlülükler(net)   - 1,428 260,381 261,809 
      
Toplam yükümlülükler   19,109,864 40,378,322 6,827,415 66,315,601 
      
Bilanço içi net yabancı para pozisyonu   (3,590,289) (4,018,299) 11,108,158 3,499,570 
      
Finansal türev araçlar  3,816,722 1,794,113 (6,075,720) (464,885) 
      
Net pozisyon   226,433 (2,224,186) 5,032,438 3,034,685 
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NOT 29 - YABANCI PARA POZİSYONU (Devamı) 
 
31 Aralık 2006  ABD$ Avro YTL Toplam 
 
Varlıklar 
 
Hazır değerler  45,705 7,049,854 41,491 7,137,050 
Finansal kiralama alacaklar (net)  10,159,813 15,042,422 4,880,117 30,082,352 
İlişkili taraflardan alacaklar  - - 681 681 
Diğer alacaklar ve  
   cari/cari olmayan varlıklar           441,284            416,325 661,376 1,518,985 
 
Toplam varlıklar  10,646,802 22,508,601 5,583,665 38,739,068 
 
 
Yükümlülükler 
 
Finansal borçlar (net)  7,737,439 26,207,981 638,907 34,584,327 
Ticari borçlar (net)                          36,545         925,750 79,293 1,041,588 
İlişkili taraflara borçlar (net)              17,800 40,024 19,013 76,837 
Alınan avanslar  98,280 198,451 67,690 364,421 
Diğer finansal yükümlülükler  
   ve diğer yükümlülükler(net)  50,324 - 113,554 163,878 
 
Toplam yükümlülükler  7,940,388 27,372,206 918,457 36,251,051 
 
Bilanço içi net yabancı para pozisyonu  2,706,414 (4,863,605) 4,665,208 2,508,017  
 
Finansal türev araçlar  (2,524,493) 4,754,826 (2,230,333) -  
 
Net pozisyon  181,921 (108,779) 2,434,875  2,508,017  
 

NOT 30 - DEVLET TEŞVİK VE YARDIMLARI 

Yoktur. 
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NOT 31 - KARŞILIKLAR, ŞARTA BAĞLI VARLIK VE YÜKÜMLÜLÜKLER 
 
Şirket aleyhine açılan davalar: 
 
31 Aralık 2007 ve 2006 tarihleri itibariyle Şirket aleyhine açılmış herhangi bir dava bulunmamaktadır. 

 

Türev ürünler: 
  31 Aralık 2007   31 Aralık 2006  
 Yabancı  Yabancı  
 para tutarı YTL para tutarı YTL 
Yabancı para 
 forward alımları ABD $ 3,277,000 3,816,722 230,000 323,288 
  AVRO 1,150,000 1,966,730 2,568,094 4,754,826 
 
Toplam   5,783,452  5,078,114 
 
 
  31 Aralık 2007   31 Aralık 2006  
  Yabancı  Yabancı  
  para tutarı YTL para tutarı YTL 
Yabancı para 
 forward satışları ABD $ - - 2,048,827 2,879,832 
  AVRO 100,934 172,617 - - 
  YTL 6,075,720 6,075,720 2,306,202 2,306,202 
   
Toplam  6,248,337  5,186,034 

 
Verilen teminat mektupları: 
 
31 Aralık 2007 tarihi itibariyle Şirket, yurtiçi bankalardan aldığı 28,231 YTL (31 Aralık 2006: 9,210 
YTL) tutarındaki teminat mektuplarını mahkemelere ve gümrüklere vermiştir. 

Akreditifler: 
 

31 Aralık 2007 ve 2006 tarihleri itibariyle Şirket’in şarta bağlı yükümlülükleri içinde bulunan 
akreditifler ilişikteki gibidir: 
 
 31 Aralık 2007 31 Aralık 2006 
ABD$ (YTL karşılığı) 4,115,754 612,054 
Avro (YTL karşılığı) 7,748,574 8,535,785 
Japon Yeni (YTL Karşılığı) 9,243 - 
 
 11,873,571 9,147,839 

NOT 32 - İŞLETME BİRLEŞMELERİ 

Yoktur. 

NOT 33 - BÖLÜMLERE GÖRE RAPORLAMA 

Yoktur. 
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NOT 34 - BİLANÇO TARİHİNDEN SONRAKİ OLAYLAR 

Yoktur. 

NOT 35 - DURDURULAN FAALİYETLER 

Yoktur. 

NOT 36 - ESAS FAALİYET GELİRLERİ 

31 Aralık 2007 ve 2006 tarihlerinde sona eren yıllara ait esas faaliyet gelirleri finansal kiralama faiz 
gelirlerinden oluşmaktadır. 

NOT 37 - FAALİYET GİDERLERİ 

31 Aralık tarihlerinde sona eren yıllara ait faaliyet giderlerinin detayı aşağıdaki gibidir: 
 
   2007 2006 
Personel giderleri 927,998 730,428 
Genel yönetim giderleri 460,424 249,449 
Şüpheli alacaklar karşılığı gideri 96,938 - 
Amortisman giderleri 57,564 47,462 
Pazarlama ve reklam giderleri 9,792 7,072 

 1,552,716 1,034,411 
 
NOT 38 - DİĞER FAALİYETLERDEN GELİR/GİDER VE KAR/ZARARLAR 

31 Aralık tarihlerinde sona eren yıllara ait diğer faaliyetlerden gelir/giderlerin detayı aşağıdaki gibidir: 
 
   2007 2006 
Diğer faaliyet gelirleri 
Mevduat faiz gelirleri 114,711 458,334 
Diğer faiz gelirleri 83,531 4,084 
Fatura edilen giderler (*) 81,203 58,249 

Diğer faaliyet gelirleri 279,445 520,667 
 
(*) Şirket’in müşterilerine faturaladığı gümrük, noter, ekspertiz veya hukuk masrafları gibi giderlerden 
oluşmaktadır.    
 

NOT 39 - FİNANSMAN GİDERLERİ 

31 Aralık tarihlerinde sona eren yıllara ait finansman giderlerin detayı aşağıdaki gibidir: 
 
   2007 2006 
Finansal giderleri: 
Kur farkı geliri (net) 4,066,355 (334,485) 
Komisyon giderleri (91,550) (93,932) 
Faiz gideri (3,135,326) (1,115,537) 
 
Finansman giderleri (net) 839,479 (1,543,954) 

NOT 40 - NET PARASAL POZİSYON KAR/ZARARI 

Yoktur. 
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NOT 41 - VERGİLER  
 
21 Haziran 2006 tarih ve 26205 sayılı Resmi Gazete’de yayımlanarak yürürlüğe giren 5520 Sayılı 
Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 32’inci maddesi ile Kurumlar Vergisi oranı %30’dan %20’ye 
indirilmiştir. Buna göre, 1 Ocak 2006 tarihinden itibaren geçerli olmak üzere, kurum kazançları %20 
oranında kurumlar vergisine tabidir.  

Kurumlar üçer aylık mali karları üzerinden %20 oranında geçici vergi hesaplar ve o dönemi izleyen 
ikinci ayın 10uncu gününe kadar beyan edip 17inci günü akşamına kadar öderler. Yıl içinde ödenen 
geçici vergi o yıla ait olup izleyen yıl verilecek kurumlar vergisi beyannamesi üzerinden hesaplanacak 
kurumlar vergisinden mahsup edilir. Geçici vergi, devlete karşı olan diğer mali borçlara da mahsup 
edilebilir. 

23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayılı Resmi Gazete’de yayımlanan 2006/10731 sayılı Bakanlar 
Kurulu kararı ile 5520 Sayılı Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 15 ve 30’uncu maddelerinde yer alan bazı 
tevkifat oranları yeniden belirlenmiştir. Bu bağlamda Türkiye’de bir işyeri ya da daimi temsilcisi 
aracılığı ile gelir elde eden kurumlar ile Türkiye’de yerleşik kurumlara yapılanlar dışındaki temettü 
ödemeleri üzerinde %10 oranında uygulanan stopaj oranı %15’e çıkarılmıştır. 

Türk vergi mevzuatına göre beyanname üzerinde gösterilen mali zararlar 5 yılı aşmamak kaydıyla 
dönem kurum kazancından indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, geçmiş yıl karlarından mahsup 
edilemez. 

Türkiye’de ödenecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat sağlamak gibi bir uygulama 
bulunmamaktadır. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap döneminin kapandığı ayı takip eden 
dördüncü ayın 15inci günü akşamına kadar bağlı bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber, 
vergi incelemesine yetkili makamlar beş yıl zarfında muhasebe kayıtlarını inceleyebilir ve hatalı işlem 
tespit edilirse ödenecek vergi miktarları değişebilir. 

31 Aralık 2007 ve 2006 tarihlerinde sona eren yıllara ait gelir tablosunda yer alan vergi giderleri aşağıda 
özetlenmiştir: 
 31 Aralık 2007 31 Aralık 2006 
Cari dönem kurumlar vergisi karşılığı gideri 105,994 - 
Ertelenen vergi gideri  70,547 - 
Vergi gideri 176,541 - 

31 Aralık 2007 ve 2006 tarihlerinde sona eren hesap dönemlerinde, hesaplanan gelir vergisi, aşağıda 
gösterilen ve vergi öncesi kara yasal vergi oranı uygulanarak bulunan tutardan farklıdır: 

 
 31 Aralık 2007 31 Aralık 2006 
Vergi öncesi kar /(zarar) 1,083,380 (355,385) 
Yasal vergi oranı ile hesaplanan vergi gideri / (geliri) 216,676 (71,077) 
Vergi oranı değişikliğinin etkisi - 41 
Kanunen kabul edilmeyen giderler 69,682 1,181 
Kullanılan geçmiş yıl zararları (109,817) - 
Değer düşüş karşılığı - 69,855 
Vergi gideri, net 176,541 - 

 
NOT 42 - HİSSE BAŞINA KAZANÇ 

Seri XI No:25 sayılı Tebliğ’in 16. Kısmı’nın 412. maddesine göre, hisse senetleri borsada işlem 
görmeyen işletmeler hisse başına kazanç açıklamak zorunda değildirler. Şirket’in hisseleri borsada 
işlem görmediğinden dolayı ekli mali tablolarda hisse başına kazanç hesaplanmamıştır. 
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NOT 43 - NAKİT AKIM TABLOSU 

31 Aralık 2007 ve 2006 tarihleri itibariyle nakit akım tabloları ilişikteki mali tablolarda sunulmuştur.  

 
NOT 44 -  MALİ TABLOLARI ÖNEMLİ ÖLÇÜDE ETKİLEYEN YA DA MALİ 

TABLOLARIN AÇIK, YORUMLANABİLİR VE ANLAŞILABİLİR OLMASI 
AÇISINDAN AÇIKLANMASI GEREKLİ OLAN DİĞER HUSUSLAR 

 
Finansal araçların makul/rayiç değeri 

Şirket finansal araçların makul değerlerini, ulaşılabilen mevcut piyasa bilgilerini ve uygun değerleme 
metotlarını kullanarak hesaplamıştır. Ancak, tahmini makul değeri bulabilmek için kanaat kullanmak 
gerektiğinden, makul değer ölçümleri mevcut piyasa koşullarında oluşabilecek değerleri 
yansıtmayabilir. Şirket yönetimi, kasa ve bankalardan alacaklar ve finansal kiralama alacaklarının 
dışında kalan diğer finansal aktifler dahil olmak üzere maliyet bedeli ile gösterilen finansal aktiflerin 
rayiç değerlerinin kısa vadeli olmaları ve muhtemel zararların önemsiz miktarda olabileceği 
düşünülerek defter değerlerine yaklaştığı öngörülmektedir.  

Alım satım amaçlı yükümlülükler ve türev finansal araçlar, makul değerleriyle gösterilmektedir. 
Türev finansal araçlarının makul değerlerindeki değişiklikler, net alım-satım geliri olarak kaydedilir. 
 

Bütün finansal türev araçlar alım-satım amaçlı varlıklar olarak sınıflandırılmıştır. Makul değerler işlem 
gören piyasa fiyatlarından ve gerektiğinde indirimli nakit akışı modellerinden elde edilir. Borsa dışı 
vadeli döviz sözleşmelerinin makul değerleri ilk vade oranının, sözleşmenin geri kalan süresi için ilgili 
para biriminin piyasa faiz oranlarına ilişkin hesaplanan vade oranıyla karşılaştırılıp bilançodan 
düşülmesiyle belirlenir. Bütün türev araçlar makul değer pozitifse aktif olarak, makul değer negatifse 
pasif olarak muhasebeleştirilir. 

Ayrıca, kısa vadeli olmaları sebebiyle banka kredileri ve diğer parasal borçların kayıtlı değerlerinin 
makul değerlerine yaklaştığı varsayılmaktadır. 
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NOT 44 -  MALİ TABLOLARI ÖNEMLİ ÖLÇÜDE ETKİLEYEN YA DA MALİ 
TABLOLARIN AÇIK, YORUMLANABİLİR VE ANLAŞILABİLİR OLMASI 
AÇISINDAN AÇIKLANMASI GEREKLİ OLAN DİĞER HUSUSLAR (Devamı) 

 
  31 Aralık 2007  
  Defter Değeri Makul Değer 
 

Finansal türev ürünler 
Forward anlaşmaları - (166,762) 
 
Finansal varlıklar 
Hazır değerler 164,870 164,870 
Finansal kiralama alacakları 64,490,667 64,055,589 
 

Finansal yükümlülükler 
Finansal borçlar (61,587,074) (61,636,819) 
Ticari borçlar (3,274,134) (3,274,134) 
 
  31 Aralık 2006  
  Defter Değeri Makul Değer 
 

Finansal türev ürünler 
Forward anlaşmaları - (107,919) 
 
Finansal varlıklar 
Hazır değerler 7,137,050 7,137,050 
Finansal kiralama alacakları 30,082,352 29,897,994 
 

Finansal yükümlülükler 
Finansal borçlar (34,586,152) (34,555,846) 
Ticari borçlar (1,041,588) (1,041,588) 

 

Finansal araçlar ve finansal risk yönetimi 

Kredi riski 

Şirket, finansal kiralama işlemlerinden dolayı kredi riskine maruz kalmaktadır. Şirket’in Kredi İzleme 
ve Krediler departmanları kredi riskinin yönetiminden sorumludur. Şirket, finansal varlıkları için 
belirli miktarda teminat talep etmektedir. Yönetimin mevcut bir kredi politikası vardır ve kredi riski 
sürekli olarak takip edilmektedir. Tüm kredilerde kredi değerlendirmeleri yapılmaktadır. Öte yandan, 
Şirket’in kredi riskini takip etmek amacıyla geliştirmiş olduğu özel bir bilgisayar programı da 
mevcuttur. 
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NOT 44 -  MALİ TABLOLARI ÖNEMLİ ÖLÇÜDE ETKİLEYEN YA DA MALİ 

TABLOLARIN AÇIK, YORUMLANABİLİR VE ANLAŞILABİLİR OLMASI 
AÇISINDAN AÇIKLANMASI GEREKLİ OLAN DİĞER HUSUSLAR (Devamı) 

Likidite riski 

Likidite riski, Şirket’in faaliyetlerinin fonlanması sırasında ortaya çıkmaktadır. Bu risk, Şirket’in 
varlıklarını hem uygun vade ve oranlarda fonlayamama hem de bir varlığı makul bir fiyat ve uygun bir 
zaman dilimi içinde likit duruma getirememe risklerini kapsamaktadır. Şirket, bankalar aracılığıyla 
fonlama ihtiyacını karşılamaktadır. Şirket, hedeflerine ulaşmak için gerekli olan fon kaynaklarındaki 
değişimleri belirlemek ve seyrini izlemek suretiyle sürekli olarak likidite riskini değerlendirmektedir. 

Aktif ve pasif kalemlerin kalan vadelerine göre dağılımı aşağıdaki gibidir: 

 
  31 Aralık 2007  
 1 aya 3 aya 3 ay  1 yıl   
 kadar kadar 1 yıl arası 5 yıl arası Vadesiz Toplam 
Hazır değerler - - - - 164,870 164,870 
Finansal kiralama alacakları (net) 3,741,863 5,386,418 22,119,274 33,243,112 - 64,490,667 
ilişkili taraflardan alacaklar 2,517     2,517 
Maddi duran varlıklar - - - - 65,913 65,913 
Maddi olmayan duran varlıklar - - - - 37,282 37,282 
Diğer alacaklar ve        
      cari/cari olmayan varlıklar          1,733,197 26,974 35,237 - 3,361,709 5,157,117 
       
Toplam aktifler  5,477,577 5,413,392 22,154,511 33,243,112 3,629,774 69,918,366 
       
Finansal borçlar (net) 6,369,967 3,063,352 47,985,569 4,168,186 - 61,587,074 
Ticari borçlar (net) 3,274,134 - - - - 3,274,134 
İlişkili taraflara borçlar 225,541 - - - - 225,541 
Alınan avanslar 967,043 - - - - 967,043 
Diğer yükümlülükler, borç 
karşılıkları ve finansal 
yükümlülükler (net) 31,325 18,367 202,387 9,730 70,547 332,356 
       
Toplam pasifler 10,868,010 3,081,719 48,187,956 4,177,916 70,547 66,386,148 
       
Net likidite pozisyonu (5,390,433) 2,331,673 (26,033,445) 29,065,196 3,559,227 3,532,218 
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NOT 44 -  MALİ TABLOLARI ÖNEMLİ ÖLÇÜDE ETKİLEYEN YA DA MALİ 
TABLOLARIN AÇIK, YORUMLANABİLİR VE ANLAŞILABİLİR OLMASI 
AÇISINDAN AÇIKLANMASI GEREKLİ OLAN DİĞER HUSUSLAR (Devamı) 

 
  31 Aralık 2006  
 1 aya 3 aya 3 ay  1 yıl 
 kadar kadar 1 yıl arası 5 yıl arası Vadesiz Toplam 
 
Hazır değerler     6,722,417 - - - 414,633 7,137,050 
Finansal kiralama alacakları (net)              863,586 1,186,637  10,568,689  17,463,440 - 30,082,352 
İlişkili taraflardan alacaklar 681 - - - - 681 
Maddi duran varlıklar - - - - 42,837 42,837 
Maddi olmayan duran varlıklar - - - - 76,317 76,317 
Diğer alacaklar ve  
      cari/cari olmayan varlıklar 24,199  70,767  212,298  44,322 1,167,399 1,518,985 
 
Toplam aktifler  7,610,883 1,257,404 10,780,987  17,507,762       1,701,186  38,858,222 
 
Finansal borçlar (net) 234,913 278,620 20,239,750 13,831,044 -  34,584,327 
Ticari borçlar (net) 1,005,042 -                     -  36,546 -  1,041,588 
İlişkili taraflara borçlar 76,837 - - - - 76,837 
Alınan avanslar 364,421 - - - - 364,421 
Diğer  yükümlülükler ve 
   finansal yükümlülükler (net) 124,283 - - - 41,387 165,670 
 
Toplam pasifler 1,805,496 278,620 20,239,750 13,867,590 41,387  36,232,843 
 
Net likidite pozisyonu 5,805,387 978,784    (9,458,763)  3,640,172 1,659,799 2,625,379 

 
Kur riski 
Şirket, yabancı para birimleri ile gerçekleştirdiği işlemlerden dolayı yabancı para riski taşımaktadır. 
Şirket’in mali tabloları YTL bazında hazırlandığından dolayı, söz konusu mali tablolar yabancı para 
birimlerinin YTL karşısında dalgalanmasından etkilenmektedir. Şirket yabancı para riskinden 
korunmak amacıyla türev işlemleri yapmaktadır. 31 Aralık 2007 ve 2006 tarihleri itibariyle yabancı 
para cinsinden aktif ve pasifler, Not 29’da gösterilmiştir. 
Faiz oranı riski 
Şirket’in faaliyetleri, faizli varlıklar ve borçlarının farklı zaman veya miktarlarda itfa oldukları ya da 
yeniden fiyatlandırıldıklarında faiz oranlarındaki değişim riskine maruz kalmaktadır. Ayrıca Şirket, 
Euribor oranı veya benzeri değişken faiz oranları içeren varlık ve borçları ve bunların yeniden 
fiyatlandırılması nedeniyle de faiz oranı riskine maruz kalmaktadır. Şirket’in temel stratejileriyle 
tutarlı olan piyasa faiz oranları dikkate alındığında risk yönetim faaliyetleri, net faiz gelirini en iyi 
duruma getirmeyi hedeflemektedir. 
31 Aralık 2007 ve 2006 tarihleri itibariyle finansal araçlara uygulanan ortalama faiz oranları:  
 
  31 Aralık 2007   31 Aralık 2006  
 ABD$ AVRO  YTL   ABD$  AVRO  YTL  
 (%) (%)  (%)   (%)  (%) (%) 
Varlıklar 
Hazır değerler 
   — Vadeli mevduat - - -  - 3.63 - 
Finansal kiralama alacakları 8.7 7.8 22.5  12.57 10.13 25.34 
 

Yükümlülükler 
Finansal borçlar 6.17 5.40 19.64  6.58 5.28 22.00 


